
Zpráva pro investory
k 30. 9. 2023

Disclaimer - toto je propagační sdělení, nejedná se o nabídku ani výzvu k upisování. Investorem se může stát pouze kvalifikovaný investor

ve smyslu § 272 zákona č. 240/2013 Sb. Než provedete jakékoli konečné investiční rozhodnutí, přečtěte si, prosím, statut a sdělení

klíčových informací fondu (KID), které jsou (v některých případech pouze po přihlášení do klientského vstupu) v českém jazyce k dispozici

na www.amista.cz. Investice do investičních nástrojů jsou rizikové, při nepříznivých okolnostech mohou být i ztrátové. Hodnota investičních

nástrojů se v čase mění a historické výsledky nejsou indikací ani zárukou výsledků budoucích. Budoucí výnos bude podléhat zdanění, které

závisí na osobní situaci každého investora a které se může v budoucnu změnit. Návratnost ani výnos investované částky nejsou zaručeny.

Výnos pro investora v cizí měně se může zvýšit nebo snížit v důsledku kolísání měnových kurzů. Konkrétní rizika a podrobnosti o nich, jakož

i podrobnosti o právech investora lze v českém jazyce nalézt ve statutu a KID fondu, případně ve stanovách fondu, není-li fond podílovým

fondem.

www.hydrogen2.cz

Manažerský komentář

V průběhu Q3/2023 pokračovaly práce na výstavbě

portfolia fotovoltaických elektráren (FVE) v Polsku

o celkovém výkonu 16,56 MWp.

Další části projektů jsou již do sítě připojeny a zbývající

předpokládáme připojit v průběhu Q4/23 a Q1/2024.

V průběhu předchozích období došlo ke snížení

očekávané ceny elektrické energie. V databázi

Bloomberg, kde je využíván pro očenění dlouhodobý

průměr future kontraktů, došlo v období mezi 30. 06.

2023 a 30. 09. 2023 ke snížení tohoto průměru

o hodnotu 3 EUR/MWh. Významný negativní vliv mělo

také posunutí plánovaného připojení jednotlivých

fotovoltaických elektráren ze strany polského regulátora

energetického trhu. Posledním faktorem snižujícím

kurz bylo navýšení bezrizikové úrokové míry, která je

základem výpočtu diskontní míry v rámci zvolené metody

ocenění, tedy výnosové metody DCF. Pro účely ocenění

je využívána výnosnost dluhopisů Spolkové republiky

Německo. Výnosnost použitých dluhopisů mezikvartálně

vzrostla o 0,4 p.b., což významně navyšujeme celkovou

diskontní míru, a tedy snižuje ocenění.

V dalším období očekáváme ukončení průtahů polského

operátora a připojení elektráren k rozvodné síti

a zahájení dodávek energie a také pokles úrokových měr

a tím i bezrizikové diskontní sazby, což by mělo mít

pozitivní vliv na ocenění.

Výše fondového kapitálu (mil. EUR)

4,83 %

9,22 mil. EUR 200 mil. EUR

1.00

60.80

117.39
133.47

192.34

213.41

218.12
219.12

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

Q2/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23

Fundraising 
(mil. CZK)



Kurzy investičních akcií
k 30.9. 2023

Disclaimer - toto je propagační sdělení, nejedná se o nabídku ani výzvu k upisování. Investorem se může stát pouze kvalifikovaný investor

ve smyslu § 272 zákona č. 240/2013 Sb. Než provedete jakékoli konečné investiční rozhodnutí, přečtěte si, prosím, statut a sdělení

klíčových informací fondu (KID), které jsou (v některých případech pouze po přihlášení do klientského vstupu) v českém jazyce k dispozici

na www.amista.cz. Investice do investičních nástrojů jsou rizikové, při nepříznivých okolnostech mohou být i ztrátové. Hodnota investičních

nástrojů se v čase mění a historické výsledky nejsou indikací ani zárukou výsledků budoucích. Budoucí výnos bude podléhat zdanění, které

závisí na osobní situaci každého investora a které se může v budoucnu změnit. Návratnost ani výnos investované částky nejsou zaručeny.

Výnos pro investora v cizí měně se může zvýšit nebo snížit v důsledku kolísání měnových kurzů. Konkrétní rizika a podrobnosti o nich, jakož

i podrobnosti o právech investora lze v českém jazyce nalézt ve statutu a KID fondu, případně ve stanovách fondu, není-li fond podílovým

fondem.

Celková aktiva k 30. 9. 2023

251 928 849 CZK

www.hydrogen2.cz
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